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 2020年，面对严峻复杂的国内外环境特别是新冠肺炎疫

情严重冲击，国内统筹疫情防控和经济社会发展取得重

大成果，就业民生保障有力，经济运行持续稳定恢复，

在世界主要经济体中率先实现正增长，全年国内生产总

值比上年增长2.3%，经济总量迈上百万亿元新台阶。

经济形势

市场环境

2020年以来，面对新冠肺炎疫情全球流行和复杂形势带来

的严峻考验，资本市场总体保持了稳健发展势头。

 全面深化资本市场改革开放稳步推进，新《证券法》

全面实施，创业板改革并试点注册制、新三板改革、

健全退市机制等改革落地实施，国务院发布进一步提

高上市公司质量的意见，上市公司和投资者结构出现

积极变化，市场韧性明显增强。

2020年整体市场情况

资料来源:  国家统计局，万得，2021。

2020年度全球相关主要股票市场指数表现

国内债券市场指数2020年日收盘价

 上证综指比2019年末上涨

13.87%；

 深证成指上涨38.73%；

 创业板指数上涨64.96%；

 恒生指数下跌3.40 %。

债券市场波动明显，截至2020年12月底，中证全债指数波动较大，较2019年底上

涨3.05%；上证公司债较2019年底上涨4.25%。

64.96%

43.64%

38.73%

16.26%

13.87%

7.25%

-3.40%

创业板指
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上证公司债
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25,438.63

33,697.45

3,624.39

3,926.39

2019年 2020年

公司债 企业债

2,532.48
4,699.63

11,959.89

11,516.94

2019年 2020年

IPO 再融资

10,192.85

16,190.08

2019年底 2020年底

136.58

220.45

2019年 2020年

2020年整体市场情况

2020年全年股基成交额 2020年沪深两市融资融券余额

2020年全年股权融资规模 2020年全年公司债券、企业债券融资规模

（人民币万亿元） （人民币亿元）

（人民币亿元） （人民币亿元）

资料来源:  万得，2021

-3.70%
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1,230.95

1,575.34

2019年 2020年

3,604.83

4,484.79

2019年 2020年

2.02
2.31

2019年底 2020年底

7.26

8.9

2019年底 2020年底

2020年整体市场情况

2020年证券行业总资产 2020年证券行业净资产

2020年证券行业营业收入 2020年证券行业净利润

（人民币万亿元） （人民币万亿元）

（人民币亿元） （人民币亿元）

资料来源:：中国证券业协会，2021（数据未经审计） 6
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资料来源: 公司财务报告

资产总额 归属于本公司股东的权益

收入及其他收益总额

2020年末
每股净资产

12 .88元

归属于本公司股东的净利润

2020年每
股收益
1 .32元

394,391 

457,464 

2019年底 2020年底

（人民币百万元）

91,234 

98,162 

2019年底 2020年底

（人民币百万元 ）

30,077 

35,983 

2019年 2020年

（人民币百万元 ）

7,539 

10,038 

2019年 2020年

（人民币百万元 ）

主要财务状况

01
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主要财务指标
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加权平均净资产收益率

收入、支出和利润细分情况

近三年普通股现金分红

资料来源:公司财务报告
1 成本收入比 = 支出总额 / 收入及其他收益总额
2 为2019年和2020年的绝对值变动
3 经调整的成本收入比=（支出总额 -利息支出-佣金及手续费支出）/（收入及其他收益总额+所占联营企业和合营企业的业绩-利息支出-佣金及手续费支出）

8.48% 10.60%

2019年 2020年

（人民币百万元） 2019年 2020年 变动率

收入及其他收益总额 30,077 35,983 19.64%

佣金及手续费收入 10,044 14,452 43.88%

利息收入 10,845 11,698 7.87%

投资收益净额 6,873 8,262 20.21%

支出总额 20,265 23,247 14.72%

所占联营企业和合营企业的业绩 464 863 85.88%

归属于本公司股东的净利润 7,539 10,038 33.15%

成本收入比 1 67.38% 64.61% -2.77PP

经调整的成本收入比 3 54.98% 53.37% -1.61PP

年份 现金分红金额
（含税；人民币百万元）

占合并报表中归属于本公司普通股股东的
净利润的比率

2020：人民币 0.45/股 3,429 34.16%
2019: 人民币 0.35/股 2,667 35.38%

2019中期: 人民币 0.20/股 1,524 36.82%
2018: 人民币 -/股 - -



公司分部业绩
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（人民币百万元）
2019年

收入及其他收益总额
2020年

收入及其他收益总额
变动率

投资银行业务 1,491 676 -54.66%

财富管理业务 12,276 15,209 23.89%

交易及机构业务 9,373 9,585 2.26%

投资管理业务 6,071 9,597 58.09%

分部收入及其他收益总额及增长率情况

分部收入细分

资料来源:公司财务报告

收入及其他收益总额：
人民币35,983百万元

收入及其他收益总额：
人民币30,077百万元

4.96%

40.82%

31.16%

20.18%

2.88%
2019年

1.88%

42.27%

26.64%

26.67%

2.54%
2020年

投资银行业务

财富管理业务

交易及机构业务

投资管理业务

其他



资产负债结构以及杠杆率

04

11

资料来源：公司财务报告
1 杠杆率 = （总资产-应付经纪业务客户账款）/ 股东权益

杠杆率（合并报表口径）1

杠杆率（母公司口径）1

资产结构

资产负债结构（截至2020年12月31日）

457,464 总负债及股东权益总额

（人民币百万元 ）

负债及权益结构

资产总额 457,464

（人民币百万元 ）

银行结余及结算备付金(含客户资
产)，26.95%

其他资产，6.94%

买入返售金融资产，3.67%

以公允价值计量且其变动计入当期损益
的金融资产，14.80%

以公允价值计量且其变动计入其他综
合收益的金融资产，28.81%

融资客户垫款，18.83%

123,282 

31,731

131,807 

16,794

67,697 

86,153 应付经纪业务客户账款， 22.50%

借款及其他负债，7.19%

卖出回购金融资产款，20.68%

应付短期融资款，7.65%

应付债券，19.62%

股东权益，22.36%102,274 

89,750 

35,008 

94,612 

32,879 

102,941 

3.7 
3.3 3.5

2018年底 2019年底 2020年底

3.5 3.5 
3.7

2018年底 2019年底 2020年底
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 股权融资

 债务融资

 财务顾问

 资产管理

 公募基金管理

 私募基金管理

投资银行 财富管理 交易及机构 投资管理

四 大 业 务 投资银行、财富管理、交易及机构、投资管理

0201 03 04

 零售经纪及财富管理

 融资融券

 回购交易

 融资租赁

 权益及衍生品交易

 固定收益销售及交易

 柜台市场销售与交易

 另类投资

 投资研究

 资产托管

专注于中国优质企业及富裕人群，拥有领先创新能力的资本市场综合服务商。
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投资银行
持续强化作为资本市场中介机构的责任、能力和职业操守建设，推动投行业务高

质量发展，提升服务实体经济能力，实现客户综合价值最大化。

01

2020年公司投资银行业务主要指标

 2020年，公司不断完善投行业务内部控制体系，提升项目管控力度，严控项目风险；持续优化投行业务运

作机制，发挥平台优势，加强客户培育，夯实业务发展。2020年，公司完成IPO主承销家数8家， IPO主承

销金额43.94亿元。

 2020年，报告期内，公司持续加强内部管理，提升债券项目质量控制和后续督导管理水平，稳妥处置信用

风险事件，着力建设人才队伍，加强客户维护和服务。2020年，公司主承销发行债券104期，主承销金额

734.90亿元。

 2020年，围绕国家产业政策、金融政策、区域发展政策指导的方向，公司积极参与优质企业并购重组活动。

 截至2020年12月末，公司作为主办券商持续督导挂牌公司共计44家。

43.94

734.90

8
104

股权融资主承销 债务融资主承销

金额（亿元） 家数
受风险事件冲击影响，2020年，公司投

资银行业务出现了较大幅度下滑。

公司通过调整投资银行业务组织架构，

进一步强化公司投资银行业务的内部控

制机制，加强对投资银行业务的整体合

规管理和全面风险管理。

以平台化、专业化、精细化、数字化为

导向，打造一流的全生命周期的资源配

置型现代投资银行，切实提升投资银行

业务质量。

14资料来源:  万得，公司统计，2021



财富管理
公司持续以财富管理、机构经纪、科技金融和综合化为四轮驱动，全面深化合规

风控，坚定推动零售业务变革与转型。

02-1

15

2020年，公司加快财富管理转

型步伐，提升代销金融产品能

力、丰富代销产品种类型，客

户结构得以优化。

截至2020年末，公司代销金融

产品保有规模同比增长47.50%。

2020年，实现代理买卖证券净

收入行业排名第5。

营业部数量＞10家

营业部数量= 5~10家

营业部数量＜5家

截止2020年末

分公司

20

证券营业部

282

覆盖全国省市自治区

31

珠三角、长三角、环渤海

70%

2020年股票基金成交量 （人民币万亿元）

11.07
17.34 

2019 2020

融资融券余额 （人民币亿元）

500.04
843.1

2019 2020

截至2020年末，市场占有率 5.21%

股票质押式回购余额 （人民币亿元）

121.95 124.89

2019 2020

较2019年末基本持平

资料来源：中国证券业协会、公司数据、万得



财富管理 公司继续深化科技金融模式，不断提升科技金融水平，取得了良好成绩。

02-2

科技金融持续提升获客和转化能力

3,662
3,720

2019 2020

易淘金电商平台的

金融产品销售和转让金额

（单位：人民币亿元）

手机证券用户数

（单位：万户）

2,720

3,200

2019年底 2020年底

2020年围绕科技金融战略规划，在财富

管理方面，持续优化以易淘金APP为核

心的全流程陪伴式财富管理平台。

在行业首创以真人员工形象打造的AI虚

拟主播“小田”。

微信平台的关注用户数达311万。

16资料来源：万得、公司运营数据



交易及机构
通过动态优化大类资产组合配置，树立绝对收益投资理念，

提升机构客户综合服务能力。

公司获得深交所2020年度“优秀ETF流动性

服务商”奖，获得上交所ETF做市业务、上

交所50ETF期权及300ETF期权2020年度AA

评级（最高评级）。

股票研究涵盖中国28个行业和近700家A股上

市公司，以及近150家香港联交所的上市公司。

2017-2020连续多年获得新财富最佳分析师

评选“本土最佳研究团队”第一名、连续七

年获得“中国证券业分析师金牛奖”评选

“五大金牛研究团队”奖等奖项。

2020年末，公司中债交易量在券商中排名第8。

权益及衍生品交易

2020年，公司权益类投资坚持价值投资思路，配置方向为蓝筹股和科技股等，根据市场波动较好地控制了仓位，

衍生品类投资较好的抓住了市场波动带来的交易机会，均取得了较好的收益。

另类投资
2020年，广发乾和聚焦布局先进制造、半导体、医疗健康、新消费、TMT等几大领域。 2020年，广发乾和共新增25

个股权投资项目，投资金额8.41亿元；截至2020年末，广发乾和已完成股权投资项目142个。

截至2020年12月末，公司柜台市场累计发行产品数量19,008只，累计发行产品规模

约8,444.81亿元，期末产品市值约697.18亿元。其中，2020年度新发产品数量3,928

只，新发产品规模约1,165.33亿元。

截至2020年12月末，公司为81家新三板挂牌公司提供做市服务。

柜台市场销售与交易

固定收益销售及交易

2020年，公司较好的控制了债券投资组合的久期、杠杆和投资规模，抓住了阶段性的市场机会，取得了较好

的投资业绩。

03

2020年，公司被全国股转系统评为“年度优秀

做市规模做市商”。

19,008

3,928

累计发行产品数量 2020年新发产品数量

17资料来源：万得、中国债券信息网、公司运营数据



投 资 管 理 业 务
持续提升主动管理能力、资产配置能力、产品创设能力、渠道营销能力等核心

能力，打造差异化竞争优势。

04

资产管理

截至2020年12月末，广发资管的合规受托资金规模

在证券行业排名第9。

广发基金剔除货币市场型基金和短期理财债券基金后的

规模合计5,057.76亿元，行业排名第4。
通过全资子公司广发信德开展

2020年度，广发信德聚焦布局生

物医药、智能制造、企业服务等

行业。

截至2020年末，广发信德设立并

管理了40余支私募基金，管理客

户资金总规模超百亿元。

合计 3,039.82

（单位：人民币亿元）

公募基金管理 私募基金管理

合计 2,972.14

（单位：人民币亿元）

截至2020年12月末，主动管理资产月均规模排名第6。

注：截至2020年底，公司持有广发基金54.53%的股权；持有易方达基金22.65%的股权，是其三个并列第一大股东之一。
资料来源：万得、公司运营数据、中国证券业协会，中国证券投资基金业协会、 2021
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广发基金公募基金规模 易方达公募基金规模

易方达基金剔除货币市场型基金和短期理财债券基金后

的规模合计8,052.72亿元，行业排名第1。

5,025.60

7,634.25

2019年底 2020年底

7,308.70

12,251.67

2019年底 2020年底

1,230.97 1,368.63

1,416.85
1,514.35

324.32
156.84

2019年底 2020年底

集合资产管理业务 单一资产管理业务 专项资产管理业务



核 心 竞 争 力

04

02

06

优良的企业文化稳定的经营管理团队

公司经营管理团队的证券和金融相关领域的管理经验平均约27年，在公
司的平均任职期限超过20年。

过去3年公司中高层管理团队和员工的主动离职率分别约为2.4%和2.5%

具有市场化的机制，均衡、多元化的股权结构
和完善的公司治理

持续均衡、多元化的股权结构为公司形成良好的治理结构提供了坚实保障。

确保公司长期保持市场化的运行机制，有利于实现公司的持续健康发展。

05
业务牌照齐全，业务结构均衡，综合金融服
务能力行业领先

业内领先的科技金融模式

2020年主要经营指标排名情况

总资产

第7

净资产

第6

净资本

第8 第6

营业收入

（注：净资本指标数据均指母公司数据；2020年度指标是根据未经审计

母公司数据进行统计。）

主要经营指标多年来名列行业前列，品牌价
值持续提升

2015至2020年，公司连续六年稳居“胡润品牌榜”中国券商前列。

“广东省广发证券社会公益基金会”积极履行社会责任，聚焦扶贫济
困、助学兴教两大领域。

01

稳健的经营理念和持续完善的合规及风控体系

多年以来，公司资产质量优良，各项主要风控指标均持续符合监管指

标，杠杆监管指标安全边际较大，拥有较强的风险抵御能力。

03

净利润

第6

公司已形成了金融集团化架构，使得公司服务客户能力持续提升。

重技术创新对公司长期、可持续发展的重要性，通过金融科技，为各项

管理、业务、服务赋能，推动业务发展，提升竞争力。

19
资料来源：万得、中国证券业协会，2021
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服务实体经济、发展直接融资市场将为证券
行业带来有利的战略发展期

服务实体经济转型升级，助力供给侧结构性改革；

深化金融体制改革，提高直接融资比重，促进多层次资本市场健康发展；

全面实行股票发行注册制，建立常态化退市机制；

完善现代金融监管体系，提高金融监管透明度和法治化水平。

资本市场双向开放为证券行业发展提供
新契机

资本市场双向开放的趋势下，证券行业的国际化水平将不断提升；

继续支持交易所与境外市场加强多种形式的合作，进一步提升国际

服务能力。

新《证券法》施行和资本市场基础制度建设引
导证券行业长期稳定健康发展

以注册制改革为龙头，带动资本市场关键制度创新；

优化推动各类市场主体高质量发展的制度机制；

加强投资端制度建设；

健全资本市场法治保障和配套支持机制；

加快构建更加成熟更加定型的资本市场基础制度体系。

业务机构化和格局头部化趋势愈发明显

投资者结构将继续向机构化趋势发展，其投资需求也更加复杂和多

元，业务机构化趋势将更加明显；

在分类监管评级体系下，以及重资产业务占比不断提升的态势下，行

业竞争越来越呈现头部化特征；

积极推动打造航母级头部证券公司，促进证券行业持续健康发展。

证券行业发展趋势

01

21



使命

2021年度经营计划

以价值创造成就金融报国之梦。

2021年，公司将继续落实以客户为中心经营方式转型，优化平

台建设，扬长补短，优化业务结构，提升金融科技能力，强化

合规经营，打造现代投资银行的核心竞争力。

2021年公司工作重点

积极变革，聚焦核心能力建设，促进公司高质量发展。

展望未来发展
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