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证券代码：000776                               证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2016111801 

 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

√其他 

参与单位名称及

人员姓名 

摩根士丹利第十五届亚太区投资者峰会所邀请的投资者 

时间 2016 年 11 月 18 日上午 10:30-12:30 

地点 新加坡 文华东方酒店 

上市公司接待人

员姓名 
公司董事会办公室总经理、证券事务代表 徐佑军先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、请介绍深港通的开通对证券行业的影响？ 

答：2016 年 8 月 16 日，李克强总理宣布《深港通实施

方案》获批，9 月底交易所发布深港通细则，11 月包括本

公司在内的首批 24 家券商已获得港股通业务交易权限。同

月，公司已经受理为客户开通权限。 

从投资者结构角度看，根据相关统计资料：A股投资者

主要以散户为主，按开户数计算，占比约 99%；A 股市场相

对封闭，资金受国内政策的影响非常大。港股主要以海外

及机构投资者为主，按成交额计算，个人投资者占比约 27%、

机构投资者占比约 51%、交易所参与者本身的交易约 22%；

港股市场相对自由开放，资金流动性更多受全球市场的影

响。随着两地互联互通机制的完善，以及中国居民的境外

资产配置需求，内地投资者在港股市场投资的比重逐步上

升，2015 年比例达到 22%。 
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从估值角度看，近一段时间港股平均估值水平市盈率

约 10 倍左右；上证指数因权重偏重于银行业，市盈率相对

较低，约 15 倍左右；深成指数以新兴行业较多，市盈率比

较高，约 30 倍左右。目前恒生综合小型股指数的市盈率水

平约 20 倍左右，而深圳创业板指数市盈率约 50 倍左右，

高出约 1.5 倍左右。从估值水平港股比深股更便宜，更具

吸引力，且港股中小市值股票估值相比更低。 

从长远来看，沪港通和深港通都是我国资本市场对外

开放、不断完善的重要一步。对于行业而言，深港通的开

通将对内地券商在服务水平、完善业务种类等方面具有积

极的作用。 

 

2、2016 年投行业务的市场排名大概分别是多少？  

答：截至 2016 年 9 月底，公司 IPO 项目发行家数 10

家，行业排名第 3；再融资项目发行家数 31 家，行业排名

第 2；股权融资家数合计 41 家，排名行业第 3。并购重组

家数 17 家，行业排名第 1。在会审核项目（含 IPO 和再融

资）82 家，行业排名第 1；在会审核并购重组项目 8 家，

排名第 4。 

 

3、资管新规对于公司资产管理业务的影响？  

答：2016 年 4 月,基金业协会下发了《私募投资基金募

集行为管理办法》，该规定对私募投资基金产品的推广销售

提出了更高要求，包括推广私募产品增加投资冷静期机制、

禁止部分推介用语等，总体对于私募产品销售的要求趋严，

需要履行的销售程序增加，或许会略微降低投资者购买私

募产品（包括公司资产管理产品）的意愿，但这并非必然

发生，其实质影响取决于市场上的产品供需，目前尚未看

出明显影响。 
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2016 年 7 月，证监会下发了《证券经营机构私募资产

管理业务运作管理暂行规定》，对资产管理产品的产品设

计、合同条款、杠杆倍数、投资运作等事项进行了更加严

格的限定，该规定对公司资产管理业务影响较大，产品的

多样化设计受到冲击，以前可以向客户提供的一些产品模

式未来可能无法继续提供，现有的业务模式需要调整，资

产管理业务规模的增加和保持受到挑战。但这种困难是全

行业都面临的共同情况。 

另外，2016 年 10 月 1 日开始，证券公司风控指标新规

正式实施。监管部门建立了特定风险资本准备的差异化计

算标准，体现了政策导向，其中：非结构化集合资管计划、

专项计划不需要计提特定风险资本准备；对结构化集合、

投向非标资产的定向和其他定向分别按照 1%、0.9%、0.5%

的不同比例计提特定风险资本准备。在该新规下，以现有

广发资管产品计算的各项风控指标空间均有所提升。 

 

4、公司资产管理业务未来的发展趋势？ 

答：2016 年以来，“依法、从严、全面”监管成为资

本市场的主旋律，监管层进一步推动监管转型，强化市场

监管，强化市场主体责任，提高违法违规成本，重塑证券

行业生态，这为今后资产管理业务奠定了扎实的基础。另

外，伴随中国居民资产的不断增加，以及强劲增长的资产

配置需求，资产管理业务有着越来越广阔的空间和市场。 

广发资管注重多元化发展，以二级市场投研为基础，

逐步向产业上下游延伸，推动银行委外业务，在 FICC 领域

积极布局，在资产证券化业务方面已经具备了较强的行业

影响力和口碑。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流
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与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信

息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无。 

日期 2016 年 11 月 18 日 

 


